VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
2020/2024:A och 2020/2025:B,
AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER |
CATELLA AB (PUBL)

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"Bankdag" Dag som i Sverige inte dr sondag eller annan allméin helgdag eller som
betriaffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmén helgdag i
Sverige;

"Banken" Den bank eller det kontoforande institut som Bolaget vid var tid har utsett att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget" Catella AB (publ), 556079-1419;

"innehavare" Innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering" Handel péa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats;

"teckning" Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption,
som avses i 14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption" Ratt att teckna en (1) B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

"teckningskurs" Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske; och

"Euroclear" Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

2. TECKNINGSOPTIONER

Antalet teckningsoptioner uppgér till hogst 3 000 000 fordelade pa tva serier; serie 2020/2024:A omfattar totalt 1 500
000 teckningsoptioner och serie B omfattar totalt 1 500 000 teckningsoptioner.

Teckningsoptionerna skall kunna registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lag (1998:1479)
om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, till f6ljd varav inga
teckningsoptionsbevis skall utges.

Om registrering av teckningsoptionerna sker vid Euroclear skall registrering ske for innehavares rakning pa
konto i Bolagets avstimningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder
enligt §§ 5, 6, 7 och 12 nedan skall ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.



Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear skall Bolaget utfirda teckningsoptionsbevis
i samband med utgivandet av teckningsoptionerna samt vid utbyte eller véxling av teckningsoptionsbevis i
samband med dganderittsdovergang och nér sa annars fordras. Om Bolaget beslutar att registrering av
teckningsoptionerna skall ske vid Euroclear, och teckningsoptionsbevis tidigare utfardats, skall innehavaren
vid anfordran aterlimna teckningsoptionsbeviset till Bolaget.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Optionsinnehavaren ska 4ga ritt att for varje Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie av serie B i
Bolaget till en Teckningskurs motsvarande 120 procent for serie 2020/2024:A och for serie
2020/2025:B av den for Catella-aktien (serie B) pd Nasdaq Stockholm noterade volymvégda
genomsnittliga betalkursen under en period om 10 handelsdagar réknat frén och med dagen efter
att Bolagets styrelse riktar erbjudandet om att forvédrva Teckningsoptioner till de ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner inom Catella-koncernen som omfattas av
teckningsoptionsprogrammet. Den salunda framraknade Teckningskursen ska avrundas till
ndrmaste helt tiotal dre varvid fem ore ska avrundas uppét. Teckningskursen for de nya aktierna
fér inte vara lagre &n aktiernas aktuella kvotvirde.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av, kan dga rum i de fall som framgér av § 7 nedan.

Teckning kan ske av hela eller del av det antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
beréttigar, som en och samma innehavare samtidigt onskar utnyttja. Vid sddan teckning skall bortses fran
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som salunda inte kan utnyttjas. Sddan 6verskjutande del av
teckningsoption forfaller ddrvid utan erséttning.

4. TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktier med st6d av Teckningsoptioner av serie 2020/2024:A, ska dga rum under
perioden 1 juni 2024 till och med 15 juni 2024 eller till och med den tidigare tidpunkt som foljer av § 7
mom. M, N, O eller P nedan.

Anmilan om teckning av aktier med stdd av Teckningsoptioner av serie 2020/2025:B, ska 4ga rum under
perioden 1 juni 2025 till och med 15 juni 2025 eller till och med den tidigare tidpunkt som foljer av § 7
mom. M, N, O eller P nedan.

Inges inte anmélan om teckning inom ovan angivna tider sa forfaller alla rattigheter enligt
teckningsoptionerna.

Anmilan om teckning sker genom skriftlig anmélan till Bolaget, varvid skall anges det antal aktier som
Onskas tecknas samt skall innehavaren till Bolaget, i forekommande fall, 6verlimna teckningsoptionsbevis
representerande det antal teckningsoptioner som dnskas utnyttjas. Anmilan om teckning r bindande och
kan inte aterkallas. Sker inte teckning inom angiven tid, si forfaller alla rittigheter enligt
teckningsoptionerna. Vid anmélan om teckning skall betalning erliggas omedelbart i pengar for det antal
aktier som teckningen avser. Betalning skall ske till av Bolaget anvisat konto. Bolagets styrelse dger dock
ratt, under de forutséttningar som anges i 14 kap 48 § aktiebolagslagen (2005:551), att medge att betalning
sker genom kvittning.



5.

INFORING I AKTIEBOKEN M.M.

Efter teckning och betalning verkstills teckningen genom att de nya aktierna registreras pa

avstimningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa

avstimningskonto slutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan

slutlig registrering.

6.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor rétt till utdelning forsta gdngen péa den avstdmningsdag

for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstillts.

7.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dér anmélan om teckning gors pa sédan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om
emissionen - verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto och skall
inte ha rétt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter

avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av.
Omrékningarna utfores av Banken enligt foljande formler:

omréknad teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen

foregdende teckningskurs x

antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier som
varje teckningsoption =
berittigar till teckning av

foregdende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av x
antalet aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget snarast mojligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for

emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall mom. A ovan dga

motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den dag da sammanldggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesrétt for aktieigarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall féljande gélla betraffande rétten till
deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:



1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkdnnande eller

med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste

dag da teckning skall vara verkstilld for att aktie som tillkommit genom teckning skall
medfora ritt att deltaga i emissionen. Sddan dag fér inte infalla tidigare 4n tionde

kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning - som pékallas pa sddan tid, att
teckningen inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrdkning enligt detta
mom. C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sddan teckning, upptas
interimistiskt pd avstdmningskonto och skall inte ha rétt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utfoéres av Bolaget enligt féljande

formler:
foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
omritknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststillda tecknings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med det pa
grundval dérav framrdknade teoretiska
vérdet pé teckningsrétten

foregéende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning

omraknat antal aktier
som varje teckningsoption
berittigar till teckning av =

av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pé grundval ddrav framriknade

teoretiska virdet pé teckningsritten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under

teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen

for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pd teckningsrétten framréiknas enligt foljande formel:

teckningsrittens virde = (aktiens genomsnittskurs -

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x

teckningskursen for den nya aktien
antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrékning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller
Bolagets dotterforetag. Uppstar ett negativt vérde, skall det teoretiska vardet pa teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststélls av Bolaget tvd bankdagar

efter teckningstidens utgéng och skall tillimpas vid teckning, som verkstills dérefter.



Om Bolagets aktier inte &r foremal f6r marknadsnotering, skall omrdknad teckningskurs och
omridknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen
skall ha som utgangspunkt att vérdet av teckningsoptionerna skall 1dmnas oférandrat.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststillts, verkstills teckning endast preliminirt, varvid
det antal aktier som varje teckningsoption fore omréikning, beréttigar till teckning av upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sirskilt att varje teckningsoption efter
omrakningar kan beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omréikningarna faststéllts. Om Bolaget inte dr avstimningsbolag verkstills aktieteckning
genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken
sker sedan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption berittigar
till teckning av faststallts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med foretradesrétt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid teckningsoptioner
utan betalning - skall betrdffande rétten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i mom. C, forsta stycket,
punkterna 1 och 2, och mom. C, andra stycket, dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av. Omrikningarna utféres av Bolaget enligt f6ljande

formler:

omriknad teckningskurs =

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens varde

foregéende antal aktier som varje

omréknat antal aktier
som varje teckningsoption =
berittigar till teckning av

teckningsoption berittigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs dkad

med teckningsréttens vérde)

aktiens genomsnittslurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Teckningsriéttens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen
for teckningsritten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget tva bankdagar
efter teckningstidens utgéng och skall tillimpas vid teckning som verkstélls direfter.

Om Bolagets aktier inte dr foremél for marknadsnotering, skall omrdknad teckningskurs och
omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststillas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende véirderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
skall ha som utgangspunkt att véirdet av teckningsoptionerna skall 1dmnas oforéndrat.



Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts skall bestimmelserna i mom. C sista stycket, dga motsvarande
tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A - D ovan rikta erbjudande till aktiefigarna att,

med foretradesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vardepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sidana vérdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pé sadan tid, att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor rtt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna skall utféras av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststillda anmélningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet
av rétten till deltagande i erbjudandet

omriknad teckningskurs =

Foregaende antal aktier som varje

omriaknat antal aktier Teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs dkad
berittigar till teckning av med inkOpsréttens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

For det fall att aktiefigarna erhéllit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, skall vérdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. Inkdpsréttens vérde skall
hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden
framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
inkdpsrétten enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsrétter eller eljest sidan marknadsnotering av
inkOpsritter som avses i foregéende stycke ej gt rum, skall omrdkning av teckningskurs och av
antalet aktier ske med tillimpning sa 1dngt mdjligt av de principer som anges ovan i detta mom. E,
varvid foljande skall gilla. Om marknadsnotering sker av de viardepapper eller réttigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
marknadsnoteringen framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller réttigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs skall i stdllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berékningen av
vardet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststéillda
anmalningstiden skall vid omriakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar.



Om sddan marknadsnotering ej dger rum skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sa
langt majligt faststéllas med ledning av den marknadsvirdesforandring avseende Bolagets aktier
som kan bedémas ha uppkommit till f61jd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och skall tillimpas vid teckning, som verkstélls efter det att sddant
faststéllande skett.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, skall omriaknad teckningskurs och
omridknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllas i enlighet med
1 denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen

skall ha som utgangspunkt att virdet av teckningsoptionerna skall ldmnas ofordndrat.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omréknat
antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom. C sista stycket ovan, 4ga motsvarande
tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med

foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid
teckningsoptioner utan betalning - 4ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid skall varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieAgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E ovan,
skall vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
innehavaren skall anses vara dgare till i sddant fall skall faststéllas efter den teckningskurs, som
géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i detta
mom. F, skall ndgon omrikning enligt mom. C, D eller E ovan inte dga rum.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktiefigarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsér beslutade utdelningar, avviker
fran de vid utfirdandet av Teckningsoptionerna prognostiserade utdelningarna som anvénts vid
faststidllande av optionspremien, skall tillimpas ett omréiknat 16senpris. Omrakning skall latas
utforas av Bolaget. Omrikning skall baseras pé hela den relevanta avvikelsen. Sddan omrékning
av teckningskursen skall goras infor varje tillfalle dir Innehavare har rétt att utnyttja
Teckningsoptionen for kdp av aktier och skall beakta varje rakenskapsar dér beslut fattats som
inneburit en avvikelse. Omréakning skall géras med tillimpning av samma vérderingsmetod
(Black & Scholes-modellen) och med samma ingéngsvérden som anvéindes vid faststillande av
optionspremien for Teckningsoptionerna, med undantag for att prognostiserad utdelning skall
erséttas med faktisk utdelning.



Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande

formler:
foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en tid
av 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag
omréknad teckningskurs = da aktierna noteras utan ratt till aterbetalning

(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som éaterbetalas per aktie

omréknat antal aktier
som varje teckningsoption
berittigar till teckning av =

foregéende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med

det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier, skall i stdllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

berdknat aterbetalningsbelopp den dag da aktien noteras utan rétt till
per aktie = deltagande i minskningen

det faktiska belopp som aterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar ndrmast fore

(aktiens genomsnittskurs

det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C ovan angivits.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omrédknat antal aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid teckning, som
verkstélls dérefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag d& den omrdknade
teckningskursen och det omridknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller Bolaget - utan att frdga i&r om minskning
av aktiekapitalet - skulle genomfora aterkop av egna aktier och dér, enligt Bolagets beddmning,

sédan atgard med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstélla
med minskning som &r obligatorisk, skall omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av ske med tillimpning av s& langt mdjligt av de principer
som anges ovan i detta mom. H.



Om Bolagets aktier inte dr foreméal for marknadsnotering, skall omrdknad teckningskurs och
omrédknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststillas i enlighet med
i denna punkt angivna principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen
skall ha som utgédngspunkt att virdet av teckningsoptionerna skall 1dmnas oforidndrat.

Om Bolaget skulle genomfora partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen,
varigenom en del av Bolagets tillgdngar och skulder overtas av ett eller flera andra aktiebolag utan
att Bolaget uppldses, tillimpas en omréknas teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningarna utfores enligt foljande
formler;

foregéende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
omréknad teckningskurs = tid av 25 handelsdagar riknat fran och med den dag dé aktien noteras utan

rétt till delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av det delningsvederlag som

utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av
X (aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av det delningsvederlag som
utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

omridknat antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till
teckning av =

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan
angiven period om 25 handelsdagar framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt officiell kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet
den for sddan dag som slutkurs noterad kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vérdepapper som inte ar foremal
for notering skall vérdet av delningsvederlaget sa 1dngt mdjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvérdesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till f61jd av
delningsvederlagets utgivande.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och omréknat antal aktier faststélls av Banken tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid
teckning som verkstélls direfter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, skall bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdrande att bolagets aktiekapital skall vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, skall teckningskursen omréknas till samma valuta som
aktiekapitalet dr bestdmt i samt dérvid avrundas till tvd decimaler. Sddan valutaomrékning skall
ske med tillimpning av den vaxelkurs som anvénts for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
Enligt ovan omréknad teckningskurs faststills av Bolaget och skall tillimpas vid teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.
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Genomfor Bolaget atgidrd som avses i mom. A-E eller mom. G-I ovan och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillimpning av harfor avsedd omrékningsformel, med hinsyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhéller i forhéllande till aktieAgarna inte dr skilig, skall Bolaget genomfo6ra
omrikningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrédkningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal ére, varvid fem ore skall

avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett

likvidationsgrunden, anmilan om teckning ej direfter ske. Rétten att gora anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till fraga om Bolaget skall trdda i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att
anmélan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare - oavsett
vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att gdra anmélan om
teckning fran den dag dd meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall
behandlas.

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom

Bolaget skall uppgé i annat bolag, fir anmélan om teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stidllning till frdga om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. I meddelandet
skall en redogdrelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i foregdende stycke. Skulle Bolaget 1dmna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, skall innehavare - oavsett vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning
- dga ritt att gbra anmélan om teckning fran den dag d& meddelandet 1dmnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, skall godkannas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget

skall uppgé i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinldsenforfarande enligt 22

kap. aktiebolagslagen skall foljande gélla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggor sin avsikt att upprétta fusionsplan enligt i foregdende
stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag fér anmélan om teckning enligt § 4
ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anméilan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frén offentliggdrandet.

En majoritetsdgare som utnyttjat sin rétt enligt 22 kap. aktiebolagslagen att 16sa in dterstaende
aktier i Bolaget har ritt att ocksa 16sa in teckningsoptioner som Bolaget har gett ut. Har
majoritetsigaren med stdd aktiebolagslagen begért att en tvist om inlosen skall avgoras av
skiljemén, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning forrdn inldsentvisten har avgjorts
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genom dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsrétten far
utnyttjas 16per ut dessforinnan eller inom tre manader dérefter far, har innehavaren &nda rétt att
utnyttja teckningsoptionen under tre manader efter det att avgorandet vann laga kraft.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. N, skall - oavsett vad
som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anméilan om teckning - innehavare dga rétt att gora
saddan anmélan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen varigenom

Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder Overtas av tva eller flera

andra bolag, far anmilan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd méanader innan Bolaget tar slutlig stéllning till friga om delning enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrittas om den avsedda delningen. I
meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som
i § 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for teckning - dga rétt att pakalla teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall godkénnas.

Q. Oavsett vad under mom M, N, O och P ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller
godkédnnande av delningsplan, skall ritten att gora anmélan om teckning éter intrdda for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

R. For den hdndelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far anmélan om teckning terigen ske.

8. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgird som skulle medfora en omrékning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som dr forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som

innehavare.
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10. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rattighetshavare som dr antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister.

Ar teckningsoptionerna foremal for marknadsnotering skall meddelanden dven l&mnas till marknadsplatsen
och offentliggoras enligt marknadsplatsens regler.

11. RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sérskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, 4r Banken behorig att foretrdda innehavarna i fragor
av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att dndra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut s&
kréaver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets beddmning - av praktiska skil &r &ndamalsenligt eller
nddvindigt och innehavarnas réttigheter inte i nagot vésentligt hinseende forsdmras.

13. SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om innehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

14. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

I fraga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande atgédrderna géller - betrdffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgérd, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Bolaget, Banken eller Euroclear sjilv vidtar eller dr foremal for sédan konfliktatgédrd. Bolaget,
Banken eller Euroclear dr inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget,
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ér i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Infaller betalning eller annan atgird pa dag som inte ar bankdag far betalning respektive dtgérd vidtas
nirmast foljande bankdag.



15. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhingande réttsfragor. Tvist i anledning av dessa
villkor skall avgoras av allmin domstol med Stockholms tingsrétt som forsta instans eller sédan annan

domstol som slutligen accepteras av Bolaget.
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